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ROTOCOLO

IPCG - INSTITUTO PORTUGUES DE CORPORATE GOVERNANCE

&

AEM - ASSOCIACAO DE EMPRESAS EMITENTES DE VALORES COTADOS EM MERCADO

Clausula 1.2
Objeto

O presente protocolo tem por finalidade o
estabelecimento dos principios a que as
partes se vinculam relativamente a
monitorizagdo, acompanhamento e revisao
do Cddigo do Governo das Sociedades do
IPCG (CGS).

Clausula 2.2
Principios

A monitorizagdo do Codigo de Governo das
Sociedades IPCG deve assentar nos
seguintes Principios:

a) Necessidade — a monitorizagéo do
CGS é um elemento indispensavel do
sistema de governo das sociedades, como
meio de conhecer a forma e o nivel de
acolhimento das recomendagdes e as
areas mais criticas de nao acolhimento;

b) Independéncia — a monitorizagdo do
CGS deve ser assegurada, institucional e
pessoalmente, por entidades e pessoas
que possam dar garantias da necessaria
independéncia em relagao as entidades
que adotem o CGS;
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c) Autonomia — a monitorizagao do CGS
€ autonoma do exercicio de quaisquer
competéncias de autoridades, judiciais ou
administrativas, na sua atividade de
fiscalizagao, supervisdo ou sancionatéria,
no quadro dos respetivos poderes e
deveres legais;

d) Universalidade — a monitorizacao
deve abranger a totalidade das entidades
que tenham adotado o CGS;

e) Objetividade e Isengdo — a
monitorizacao deve ser realizada de forma
objetiva e isenta, ndo devendo,
nomeadamente, incluir a formulacao de
juizos de valor sobre a adogao das
recomendacdes do CGS ou sobre a
conduta das empresas aderentes;

f) Completude — a monitorizagcao deve
incidir sobre todos os principios e
recomendacdes do CGS;

g) Colaboragdao — a monitorizagao deve
assentar na colaboracdo com as entidades
que adotem o CGS, seja fornecendo a
estas os elementos e esclarecimentos
necessarios a uma correta interpretacao e
aplicacao do CGS, seja recebendo de tais
entidades os elementos e esclarecimentos

necessarios a uma monitorizagao
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informada; a colaboragéo pode estender-se
igualmente as entidades cujas
competéncias ou finalidades se projetem ou
cruzem com a aplicacédo do CGS;

h) Transparéncia — a monitorizagao deve
assegurar que todos os mecanismos,
critérios ou informacdes em que assenta
sejam acessiveis, pelo menos, a todas as
entidades aderentes;

i) Publicidade — os resultados da
monitorizagdo, no que toca ao nivel de
acolhimento do CGS, devem ser
publicitados, de forma global e sem
individualizar ou detalhar os resultados

relativos a cada entidade aderente;

j) Atualidade — a monitorizagcédo deve
contribuir para promover a atualizagéo dos
critérios de interpretacao e de aplicagao do
CGS, bem como induzir as alteragdes que
se afigurem necessarias e/ou adequadas a
evolugao do CGS;

k) Anualidade — Sem prejuizo de
intervengdes pontuais, a monitorizagao
assentara num ciclo anual de atividade;

[) Comply or explain - o CGS é de adesao
voluntaria e a sua observancia assenta na
regra comply or explain, pelo que a
monitorizagao deve assegurar a efectiva
valorizagao do “explain” com equivaléncia
ao acolhimento das recomendacbes em
causa.

Clausula 3.2
Objetivos

A monitorizagao do CGS tem como
principais Objetivos:
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a) verificar, analisar e relatar, com caracter
publico, de forma global mas nao detalhada
nem individualizada em relagcédo a cada
empresa, o acolhimento das
recomendacdes do CGS pelas entidades
aderentes;

b) elaborar e apresentar propostas com
vista a melhoria do Corporate Governance
em Portugal.

Clausula 4.2

Estruturas da monitorizagao e
acompanhamento

A monitorizacido do CGS ¢é da
responsabilidade do IPCG, que ira para o
efeito criar uma Comisséo de
Acompanhamento e Monitorizacdo do
Caodigo (CAM) e uma Comissao Executiva
de Acompanhamento e Monitorizagdo do
Cddigo (CEAM). Estas comissdes elaboram
e aprovam os respetivos regulamentos.

Clausula 5.2

Comissao de Acompanhamento e
Monitorizagcédo do Cédigo (CAM)

A CAM tem como principais funcoes:

a) Manter sob acompanhamento e
analise a evolucao do Corporate
Governance a nivel nacional e internacional
e a adequacgao do CGS a tais
desenvolvimentos;

b) Contribuir para a divulgagcéo do Cdodigo
de Governo do IPCG junto dos agentes
relevantes do mercado de capitais
nacionais e internacionais (e.g., proxy



Revisto em Outubro de 2023

advisors, acionistas institucionais,
analistas).

c) Acompanhar os trabalhos de
monitorizagao desenvolvidos pela CEAM,;

d) Contribuir para a definicdo da estrutura
do Relatério de Monitorizacdo do CGS a
produzir pela CEAM, cumprindo os
objetivos definidos na clausula 2.?;

e) Aprovar, por maioria qualificada de dois
tergos dos seus membros, o parecer sobre
o relatério anual de monitorizagdo do CGS
produzido pela CEAM, e contribuir para a
divulgacgéo dos resultados da monitorizagado
junto dos agentes relevantes do mercado
de capitais nacionais e internacionais (e.g.,
proxy advisors, acionistas institucionais,
analistas).

f) Promover a revisio, tendencialmente
bienal, do CGS, tendo em consideracdo a
realidade apurada na monitorizagao,
alteracoes na lei e a dindmica internacional
de evolucéo das melhores praticas de
governo societario.

Clausula 6.2
Revisao do Cédigo

Levando em consideracio as
recomendacodes prévias emitidas pelo
Conselho Geral do IPCG com vista a
enriquecer o processo de revisdo do
Cddigo, deve observar-se o seguinte:

a) ACAM e a CEAM identificam as
matérias que merecem ser analisadas no
ambito do processo de revisao do CGS;
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b) Uma Comissao Delegada do IPCG e da
AEM prepara a proposta conjunta de
revisdo do texto em vigor e, auscultada a
CAM e apds parecer positivo da Direcédo da
AEM, apresenta essa proposta a Dire¢ao
do IPCG para aprovacao;

c) A Comissao Delegada é composta por
um representante indicado pelo IPCG e um
representante indicado pela AEM, podendo
ambas as instituigdes nomear mais
representantes desde que por comum
acordo.

Clausula 7.2
Composicao da CAM
A CAM tem a seguinte composicao:

a) Presidente do Conselho de
Administragdo da Euronext ou quem este
indicar;

b) Presidente da Direcao da AEM ou quem
este indicar;

c) Presidente da Direg¢ao do IPCG ou
quem este indicar;

d) Duas personalidades individuais,
nacionais ou estrangeiras, com elevada
reputacdo em sede de governo das
sociedades, subscritas conjuntamente pela
maioria das entidades referenciadas nas
alineas anteriores, auscultando-se
igualmente a CMVM .

e) Trés personalidades individuais,
nacionais ou estrangeiras, com elevada
reputagcdo em sede de governo societario
indicadas, conjuntamente, pelo Presidente
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da Direcao do IPCG e pelo Presidente da
Direcdo da AEM.

Clausula 8.2
Funcionamento da CAM

1. O Presidente da CAM é proposto
conjuntamente pela maioria das entidades
referenciadas nas alineas a), b) e c) da
clausula 72, sendo o escolhido
obrigatoriamente membro da CAM, e a sua
eleicdo deve colher votos favoraveis de
mais de metade dos membros desta
Comisséao.

2. O exercicio das competéncias
previstas na Clausula 5.2, alinea €) requer a
presenca da maioria dos membros da
CAM.

3. Os membros da CEAM devem
participar nas reunides da CAM mas sem
direito de voto.

4. Os membros da Comissao Delegada
devem participar nas reunides da CAM
sempre que a respetiva agenda inclua
temas relativos a revisdo do CGS.

Clausula 9.2
Mandatos dos membros da CAM

1.  Os membros da CAM designados ao
abrigo das alineas d) e e) da Clausula 7.2
tém um mandato de 4 anos, renovavel uma
vez.

2. Em caso de cessacgao de funcdes, no
decurso do mandato, de algum dos
membros indicados ao abrigo da Clausula
7.2, alinea d) e e), a substituicido obedece
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ao procedimento previsto para a
designacéo. Nao ocorrendo esta no prazo
de dois meses, os restantes membros
podem cooptar um novo membro, que se
mantera em fungdes até que venha a
ocorrer uma designacao efetuada nos
termos definidos nas clausulas

mencionadas.

Clausula 10.2

Comissao Executiva de
Acompanhamento e Monitorizagao do
Cédigo (CEAM)

A CEAM tem como principais fungdes:

a) Apoiar as empresas emitentes e
proceder a adequada interpretacédo do
CGS;

b) Realizar e/ou coordenar o trabalho de
campo na recolha dos dados relativos ao
acolhimento do CGS pelas entidades
aderentes, e a sua analise, visando a
preparacédo do Relatério Anual de
Monitorizagdo do CGS o qual deve ser
aprovado com o voto unanime dos
membros da CEAM, apds parecer prévio
emitido pela CAM no prazo de duas
semanas apos recegao do mesmo.

Clausula 11.2
Composicao da CEAM
1. A CEAM tem a seguinte Composicao:

a) Presidente da Diregao do IPCG, ou
quem este indicar, que preside a CEAM;

b) Representante indicado pela Diregao da
AEM;
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c) O Diretor Executivo da CEAM, nomeado
pela Direcdo do IPCG depois de auscultada
a Diregcao da AEM, e que coordena todos

os trabalhos de natureza técnica da CEAM.

d) Dois elementos a designar pelo
Presidente da CEAM.

2. Os membros da CEAM designados ao
abrigo da alinea d) tém um mandato de 2
anos, renovavel por iguais periodos.

Clausula 12.2
Relatério Anual de Monitorizagao

O processo de preparagao do Relatorio
Anual de Monitorizagdo do CGS deve
envolver uma fase, necessariamente breve,
mas prévia a aprovagao do relatorio,
durante a qual cada empresa aderente &
informada dos resultados preliminares da
monitorizagao, por forma a ter oportunidade
de se pronunciar (“contraditério”) sobre os
mesmos.

A divulgagao do relatério deve seguir um
calendario anual previamente apresentado

Originalmente assinado em Fevereiro de 2018

e devera ocorrer antes do fim do exercicio
seguinte aquele a que a avaliagao respeita.

Clausula 13.2
Meios

O IPCG assegura 0s necessarios recursos
para a constituicao e funcionamento de
uma equipa técnica, coordenada pelo
Diretor Executivo da CEAM, que concretiza
os trabalhos de recolha e analise de
informacgéo referidos no ambito das fungdes
da CEAM.

Clausula 14.2
Entrada em vigor

O presente Protocolo entra em vigor na
data da sua assinatura.

O Cébdigo do Governo das Sociedades entrou em vigor a 1 de Janeiro de 2018.

O Protocolo celebrado pelo IPCG e pela AEM foi assinado em 23 de Fevereiro de 2018.

O presente Protocolo foi revisto em Outubro de 2023.
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